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ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA INTERCAJA S S.A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE2®

(En miles de pesos — M$)

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo
Activos financieros
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otros activos no financieros
Activos corrientes totales
Activos no corrientes
Activos por impuestos diferidos

Total de activos no corrientes

Total Activos

PATRIMONIO Y PASIVOS

Pasivos corrientes

Cuentas comerciales y otras por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Otras provisiones

Provisiones por beneficios a los empleados

Total Pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Pasivo por impuesto diferido

Total pasivos no corrientes

Patrimonio Neto
Capital emitido

Otras reservas
Pérdidas acumuladas

Patrimonio atribuible a los propietarios de la catroladora

Participaciones no controladoras
Patrimonio Total
Total de patrimonio y pasivos

Nota 30-09-2014 31-12-2013
M$ M$
5 328.589 309.156

6 20.287 23.166
8 34.212 25.306

4.477 107
387.565 357.735

7 46.166 45.290
46.166 45.290
433.731 403.025

9 999 168

8 2.354 -

10 3.886 3.081
11 1.290 1.960
8.529 5.209

7 - -
12 539.006 539.006
21.586 21.586

(135.390)  (162.776)

425.202 397.816

425.202 397.816

433.731  403.025

La notas adjuntas N° 1 al 19 forman parte intedeag¢stos estados financieros



ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA INTERCAJA S S.A

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(En miles de pesos — M$)

Notas
Ingresos de actividades ordinarias 13
Costos de ventas
Ganancia bruta
Gastos de administracion 14

Ingresos financieros

Resultados por unidades de reajuste
Ganancia (pérdida) antes de

impuesto

Impuesto a las ganancias 7
Ganancia (pérdida) del periodo

UTILIDAD (PERDIDA)
ATRIBUIBLE A

Propietarios de la controladora
Participantes no controladora
Ganancia (pérdida) del periodo

UTILIDAD (PERDIDA) POR
ACCION

Ganancia por accion basica en
operaciones continuas

Ganancia por accion basica en
operaciones discontinuas

Ganancia (pérdida) por accion

Ganancia(pérdida) del periodo

Otros resultados integrales:
Instrumentos de inversién disponibles
para la venta

Derivados de cobertura

Resultado Integral Total

1-01-2014  1-01-2013 1-07-2014  1-07-2013
30-09-2014 30-09-2013  30-09-2014 30-09-2013
M$ M$ M$ M$

79.765 76.909 27.322 26.001
79.765 76.909 27.322 26.001

(63.714) (73.143) (23.011)  (15.481)
9.628 11.451 3.397 3.461
831 266 337 249
26.510 15.483 8.045 14.230
876 (1.238) 866 (1.601)
27.386 14.245 8.911 12.629
27.386 14.245 8.911 12.629
27.386 14.245 8.911 12.629
68,47 35,61 22,28 31,57
68,47 35,61 22,28 31,57
27.386 14.245 8.911 12.629
27.386 14.245 8.911 12.629

La notas adjuntas N° 1 al 19 forman parte intedgagstos estados financieros



ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA INTERCAJA S S.A
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(En miles de pesos — M$)
Al 30 de septiembre de 2014 Capital Pérdidas Ganancia Otras Patrimonio
emitido acumuladas (Pérdida) reservas total
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial Periodo actual al 1
de enero de 2014 539.006 (185.270) 22.494  21.586 397.816
Traspaso utilidad del ejercicio
anterior - 22.494 (22.494) - -
Incremento  (disminucién)  por
transferencias y otros cambios - - - - -
Resultado del periodo - - 27.386 - 27.386
Saldo final periodo al 30
de septiembre de 2014 539.006 (162.776) 27.386 21.586 425.202
Al 30 de septiembre de 2013 Capital Pérdidas Ganancia Otras Patrimonio
emitido acumuladas (Pérdida) reservas total
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial Periodo actual al 1
de enero de 2013 539.006 (205.464) 20.194 21.586 375.322
Traspaso pérdida del ejercicio
anterior - 20.194 (20.194) - -
Incremento  (disminucién)  por
transferencias y otros cambios - - - - -
Otras reservas - - - - -
Resultado del periodo - - 14.245 - 14.245
Saldo final periodo al 30
de septiembre de 2013 539.006 (185.270) 14.245 21.586 389.567

La notas adjuntas N° 1 al 19 forman parte intedeagstos estados financieros



ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA INTERCAJA S S.A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(En miles de pesos — M$)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)chividades

de la Operacién 2014 2013
M$ M$

Ganancia (Pérdida) del periodo 27.386 14.245

Ajustes por conciliacién de ganancias (pérdidas)

Ajustes por gasto por impuesto a las ganancias (876) 1.238

Ajustes por disminuciones (incrementos) en cueptascobrar

de origen comercial (13.276) 27.927

Ajustes por disminuciones (incrementos) en otrasntas por

cobrar derivadas de la actividad operacion 3.710 196.779

Ajustes por incremento en otras cuentas por pagaorijen

comercial - (537)

Ajustes por incrementos (disminuciones) en otrasntas por

pagar derivadas de la actividad de la operacion 3.320 (8.817)

Ajustes por gastos de depreciacién y amortizacion - (391)

Ajustes por pérdidas (ganancias) de moneda extean®

realizada (831) (266)

Total de ajustes por conciliacion de pérdidas (7.953) 215.933

Flujos de Efectivos originados por actividades deperacion 19.433 230.178

Incremento neto de efectivo y equivalentes al eféad antes de

efecto en la tasa de cambio 19.433 230.178

Efectos de la variacidn en la tasa de cambio sobetefectivo y

equivalentes al efectivo -

Incremento neto de efectivo y equivalentes al ef@ad 19.433 230.178

Efectivo y Equivalentes al efectivo al principio dieperiodo 309.156 76.225

Efectivo y Equivalentes al efectivo al final del pgodo

(ver nota 5) 328.589 306.403

La notas adjuntas N° 1 al 19 forman parte intedeag¢stos estados financieros



ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA INTERCAJA S S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En miles de pesos — M$)

1.

INFORMACION GENERAL

La Administradora de Fondos para la Vivienda Irdgs S.A., en adelante “la Sociedad” es un sociedad
andénima cerrada que se constituyé por escrituréicadtte fecha 27 de noviembre de 1995, en Santago
Chile, ante el Notario publico Alvaro Bianchi Rosaegun repertorio N° 7.157, con duracion indefinid
con el objeto de administrar fondos para la viveend

La direccion comercial es Santiago de Chile Agasti®40 piso 13.

El objetivo de la Sociedad es la administraciofotkelos para la vivienda, de acuerdo a lo estaldqoid la
Ley N° 19.281 de 1993 y su reglamentacion corredigoite.

La Sociedad fue autorizada para iniciar sus actded por la Superintendencia de Valores y Seguros e
resolucion N° 11 del 22 de enero de 1996.

Las actividades de la Sociedad Administradora yFieido son fiscalizadas por la Superintendencia de
Valores y Seguros.

La Sociedad no se encuentra inscrita en el Registialores.
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas eprdparacion de los presentes estados financierosas
siguientes:

2.1) Bases de preparacion

a. Estados financieros -Estos estados financieros han sido preparados werdac a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)rgpresenta la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionabgdigadas de manera uniforme a los ejercicios que s
presentan.

En la preparacion de los Estados de Situacion Eieanbajo NIIF al 30 de septiembre de 2014 y 31 de
diciembre de 2013, la Administracion ha utilizadonsejor saber y entender con relacién a las noenas
interpretaciones que seran aplicadas y los hechdscynstancias actuales, los mismos pueden estar
sujetos a cambios. Por ejemplo, modificacionessanlarmas vigentes e interpretaciones adicionales
pueden ser emitidas por el International AccounBtandar Board (IASB) que pueden cambiar la norma
vigente.

Los Estados Financieros de Administradora de Formhys la Vivienda Intercajas S.A. al 30 de
septiembre de 2014 presentados a la SuperinteadeleciValores y Seguros y el Directorio de la
Sociedad quién ha tomado conocimiento y ha autiwitzs mismos el 26 de noviembre de 2014.

b. Moneda funcional y presentacion 1a moneda funcional de Administradora de Fondos pear
Vivienda Intercajas S.A ha sido determinada commdaeda del ambito econémico en que opera. En
este sentido la moneda funcional de la Socieda@l g®eso chileno y los estados financieros son
presentados en miles de pesos chilenos.



C. Transacciones y saldos en moneda extranjera y unidas reajustables Las transacciones en
una moneda distinta a la moneda funcional se cersmiden moneda extranjera y son inicialmente
registradas al tipo de cambio a la fecha de las#egion. Los activos y pasivos monetarios denomisad
en moneda extranjera son convertidos al tipo debitade la moneda funcional a la fecha del Estado de
Situacion Financiera. Todas las diferencias soristraglas con cargo o abono a los resultados del
ejercicio.

d. Transacciones y saldos en unidades reajustablekas activos y pasivos en unidades reajustables
0 monedas extranjeras se han convertido a pesgsagitiad vigente al cierre de cada ejercicio.

30-09-2014  31-12-2013  30-09-2013
$ $ $

Unidades de Fomento 24.168,02 23.309,56 23.891,0

e. Uso de estimaciones y juicios En la preparacion de los presentes estados firascg han
utilizado determinadas estimaciones realizadaslgp@dministracion, para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisediguran registrados en ellos.
Estas estimaciones se refieren principalmente a:

La vida util y valores residuales de las propiedagiantas y equipos y activos intangibles.

El reconocimiento de los activos por impuestosritifes, los que se reconocen en la medida en que
sea probable que vaya a disponerse de benefibosatios futuros con los que se pueden compensar |

diferencias temporarias deducibles.

La estimacién del valor justo de los activos firiaras, para los que se han utilizado una jerarquia
que refleja el nivel de informacion utilizada ervédoracion.

Estas estimaciones se han realizado en funciéa aejor informacion disponible en la fecha de efnisi
de los presentes estados financieros, pero esl@agib acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlos en periodos proxirosgue se haria de forma prospectiva, reconooiend
los efectos del cambio de estimacion en los cooratipntes estados financieros futuros.

2.2) Periodo cubierto

Los presentes estados financieros cubren los sigsi@eriodos:

Estado de situacion financiera al 30 de septiembr2014 y 31 de diciembre de 2013.

Estados de Resultados Integrales, Estados de Carehicel Patrimonio Neto y Estados de Flujos de
Efectivo: Por los periodos terminados al 30 deisejiitre de 2014 y al 30 de septiembre de 2013.



2.3) Nuevos pronunciamientos contables:

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretacionesitla adoptadas en estos estados financieros.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 32,Instrumentos Financieros: Presentacion — Aclaraci@eriodos anuales iniciados en o después del 1 de
de requerimientos para el neteo de activos y pasivo enero de 2014

financieros

Entidades de Inversioa Modificaciones a NIIF 10, Estados | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
Financieros Consolidados; NIIF 12 Revelaciones de enero de 2014

Participaciones en Otras Entidades y NIC 27 Estados
Financieros Separados
NIC 36, Deterioro de Activos- Revelaciones del importe Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

recuperable para activos no financieros enero de 2014
NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
Medicién — Novacion de derivados y continuacion de enero de 2014

contabilidad de cobertura

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacién obligatoria
CINIIF 21, Gravamenes Periodos anuales iniciadas @gspués del 1 de
enero de 2014

La aplicacion de estas normas no ha tenido un itaggnificativo en los montos reportados en esgtados
financieros, sin embargo, podrian afectar la colitabién de futuras transacciones o acuerdos.

b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretacionesila emitidas pero su fecha de aplicacion atesté
vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2018

NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias Pawfoanuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2016

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos conteke Periodos anuales iniciados en o despuésdiel |1
enero de 2017

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

NIC 19,Beneficios a los empleados — Planes de beneficio| Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

definido: Contribuciones de Empleados julio de 2014

Mejoras Anuales Ciclo 2010 — 2012 mejoras a se€li NI Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
julio de 2014

Mejoras Anuales Ciclo 2011 — 2013 mejoras a cudtrb Periodos anuales iniciados en o después del 1
julio de 2014

Contabilizacion de las adquisiciones por participaes en Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

operaciones conjuntas (enmiendas a NIIF 11) enero de 2016

Aclaracion de los métodos aceptables de Depreciacid Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

Amortizacion (enmiendas a la NIC 16 y NIC 38) enero de 2016

Agricultura: Plantas productivas (enmiendas a 1& 16 y Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

NIC 41) enero de 2016

La Administracién de la Sociedad estima que larfuadopcion de las Normas e Interpretaciones adetgitas no
tendra un impacto significativo en los estadosrfaieros.
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2.4) Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo equivalente corresponde a inversionescorto plazo de gran liquidez, que son facilmente
convertibles en montos conocidos de efectivo ytasja un riesgo poco significativo de cambio enaar
de vencimiento y no superior a 3 meses.

Al cierre del periodo 2014 y 2013, el efectivo uye los saldos en caja y bancos y fondos mutuos.
2.5) Cuentas por cobrar entidades relacionadas

Las cuentas comerciales con empresas relacionadescsnocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuevdoet método del tipo de interés efectivo, menos su
deterioro de valor si es que hubiese. Se estahlegegrovision individual para cada cuenta por aopoa
pérdidas por deterioro cuando existe evidenciatiovbjele que la Sociedad no sera capaz de cobres tod
importes que se le adeudan de acuerdo con losn@snoriginales de las cuentas a cobrar, en esteseas
provisiona como deterioro la pérdida histérica mitaecuperacion.

2.6) Activos financieros

La Sociedad valoriza sus activos financieros a a@lorvrazonable o instrumentos financieros a costo
amortizado segun las definiciones contenidas ek BlllLa clasificacién depende del modelo de negocio
con el que se administran estos activos y las tafsiicas contractuales de cada instrumento.

a) Activos financieros a valor razonable con cambiosneresultados

La Sociedad mantiene al 30 de septiembre de 2@14de diciembre de 2013 bajo esta categoria iroreesi

en Fondos Mutuos de corto plazo. Los activos fireans a valor razonable con cambio en resultados se
reconocen inicialmente por su valor razonable, dostos asociados a su adquisicibn son reconocidos
directamente en resultados. Estos activos se ddajdecontablemente cuando los derechos a reodir |
flujos de efectivo del activo han vencido o se transferido sustancialmente todos sus riesgos gficars.
Estos activos se contabilizan posteriormente paatar razonable, que en el caso de los fondos esudue
mantiene la Sociedad al cierre de cada periodesmonde al valor de la cuota al cierre de cadageén

el entendido que éste refleja su valor de compmnaette.

Las pérdidas y ganancias que surjan en el cambivatter razonable se incluyen dentro del resultddb
ejercicio bajo la linea de ingresos financieros.

b)  Activos financieros a costo amortizado

Estos corresponden a activos financieros con piige determinables, que corresponden a la caoidel
de intereses y capital solamente y que son mamenih un modelo de negocios cuyo principal olgedis
retenerlos con la finalidad de recuperar sus flomp#ractuales.

Estos activos se contabilizan por su costo amaldizie acuerdo con el método de tasa de interégvefec
menos su deterioro si es que hubiese.

La Sociedad evalua en cada fecha de cierre de dealsinexiste evidencia objetiva de que un activo
financiero o grupo de ellos puedan haber sufriddigas por deterioro. En caso de existir tal evitkgna
Sociedad reconocera una pérdida por deteriorajdasg medird como la diferencia entre el valoritaog

del activo y el valor presente de los flujos dectfe futuros estimados, descontados a la tasantdeés
efectiva original del activo financiero. Esta péalse reconocera en los resultados del ejercicio.
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2.7) Impuestos diferidos e impuesto a la renta.

La Sociedad ha reconocido sus obligaciones por éstpua la renta de primera categoria en base a la
legislacion tributaria vigente.

Los impuestos diferidos se calculan sobre laseali@as temporarias que surgen entre las basetatidside

los activos y pasivos y su importe en libros erclaantas anuales. El impuesto diferido se determsaado

las tasas de impuestos aprobadas o a punto deasgobn la fecha del balance y que se esperaraplica
cuando el correspondiente activo por impuestogidde se realice o el pasivo por impuesto diferséo
liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocea anedida en que sea probable que vaya a disgoder
beneficios fiscales futuros con los que se puedeipensar las diferencias temporarias.

2.8) Propiedades, plantas y equipos.

Comprenden principalmente mobiliario, equipos ¢alasiones. Los elementos de este rubro se recorabce
costo historico menos su depreciacion y pérdidasigierioro acumuladas en casos que existan.

El costo incluye los gastos directamente atribsilbldéa adquisicién y ubicacion del bien para qute pseda
operar en la forma prevista por la AdministraciérialSociedad.

Los costos posteriores se incluyen en el valoadeVo inicial o se reconocen como un activo sefmraolo
cuando estos costos aumenten la capacidad o vidke dbs bienes y los beneficios econémicos fugudel
activo fluyan hacia la Sociedad y el costo puedarssido en forma fiable. El resto de las reparssesoo
mantenciones se cargan en el resultado de cadelperi

La depreciacion se calcula usando el método lideante los afios de vida (til estimada para casta bas
vidas Utiles estimadas para los bienes del astivovilizado son las siguientes;

2014 2013
Muebles y equipos 3 a7 afos a 73aMnos

Los valores residuales y las vidas Utiles de lapipdades, plantas y equipos se revisan y ajustarers
necesario, en cada cierre de periodo

Cuando el valor libro de un activo es superior @agorte recuperable, su valor se reduce hastmpgarte
recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de estelépactivo, se calculan comparando los ingresoulute
con el valor en libros y se incluyen en el estagloesultados.

La propiedad planta y equipo al 30 de septiembr20d4 y 31 de diciembre de 2013 se encuentra tetaém
depreciado.

2.9) Pérdidas por deterioro de valor de los activaso financieros
Los activos sujetos a depreciacién o amortizac@ésa@neten a pruebas de pérdidas por deterioro gemp

que exista algun indicio referente a que el vatolileos ha sufrido algun tipo de deterioro. Seonace una
pérdida por deterioro por el exceso del importélens del activo sobre su importe recuperable.



El importe recuperable de un activo es el mayoreesti valor razonable menos los costos de venta y s
valor en uso. A efectos de evaluar las pérdidasdpterioro de valor, los activos se agrupan allmivés

bajo para el que hay flujos de efectivo identiflealpor separado (Unidades Generadoras de Efediios)
activos no financieros, que hubiesen sufrido undigé por deterioro se someten a revisiones a el

de balance por si se hubiesen producido reversidads pérdida. Una pérdida por deterioro anteore
reconocida es reversada solamente si ha habidambia en las estimaciones usadas para determinar el
monto recuperable del activo desde la ultima vez spireconocié una pérdida por deterioro. Si essd es
caso, el valor libro del activo es aumentado a smtenrecuperable. Este monto aumentado no puede
exceder el valor libro que habria sido determinado de depreciacién, si no se hubiese reconagido
pérdida por deterioro del activo en afios anteriores

2.10) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentpsr pagar

Estas cuentas por pagar se registran inicialmestievalor razonable y luego a su costo amortizado.

2.11) Beneficios a los empleados

a) Vacaciones del personal

La obligacion por vacaciones se registra de acuatddevengamiento lineal del beneficio durante el
ejercicio, basado en los dias de vacaciones pdediele cada trabajador, valorizado por la remuit@rac
mensual percibida por el trabajador.

b) Incentivos

La Sociedad contempla para sus empleados un plamceetivos anuales por cumplimiento de objetivos.
Los incentivos, que eventualmente se entreguensigten en un determinado nimero o porcion de
remuneraciones mensuales y se registran en basegiaia.

2.12) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando:

a) La Sociedad tiene una obligacién presente, ya egal lo implicita, como resultado de sucesos
pasados;

b)  Es probable que vaya a ser necesaria una salidgdesos para liquidar la obligacion; y

c) Elmonto se pueda estimar en forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor razonabléod desembolsos que se espera que sean Necesaaios
liquidar la obligacion, usando la mejor estimaai@na Sociedad.

2.13) Capital Emitido

El capital emitido esta representado por acciomdmarias de una misma serie, sin valor nominal dpre
derecho a un voto por accion.

2.14) Distribucién de dividendos

La Sociedad anualmente en Junta Ordinaria de Aistéendecidird la procedencia o no respecto art@pa
de dividendos y el monto de los mismos. Considerdm@nterior y lo dispuesto en la Ley N° 18.046rso
la materia, se constituye provision por dividendmimo correspondiente. Considerando que la Sociedad
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tiene pérdidas acumuladas, no repartira dividerglise sus accionistas hasta que dichas pérdidas se
encuentren debidamente absorbidas.

2.15) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios asociados a la prestac&®sedvicios, se reconocen igualmente considerahdo e
grado de realizacion de la prestacion del senaclia fecha de cierre de los estados financieremmsie y
cuando el resultado de la transaccion pueda senagkt con fiabilidad, es decir, que el importe ds |
ingresos ordinarios pueda valorarse con confiadlidjue sea probable que la Sociedad reciba |@sibies
econdmicos derivados de la transaccidén y que lstosg/a incurridos en la prestacion, asi como s g
quedan por incurrir hasta completarla, puedanaerizados con confiabilidad.

Las remuneraciones por administracion de los foisgéosalculan en base al patrimonio diario aplicagldo
porcentaje establecido para cada fondo/serie dxdmal Reglamento Interno vigente del Fondo.

Para el caso de la Administradora los ingresosharidis corresponden a comisiones por administrasébn
Fondo, las cuales se devengan por mes calendario {0 tanto su cuantia es conocida al cierre diaca
ejercicio.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el imutertes mismos se puede medir con fiabilidad y es
probable que los beneficios econdmicos futurosafiulyacia la Sociedad.

GESTION DE RIESGO FINANCIERO
Marco general de administracién de riesgo

La naturaleza de las operaciones de la Administeadi® exponen a riesgos de diversa naturalezawkrdo
a los instrumentos financieros que componen sereade inversion propia, ademas de gestionardsgas
asociados a la administracion de Fondos.

La Administradora identifica de acuerdo a la cartde inversiones a septiembre de 2014 y diciembre d
2013, exposicion a los riesgos de mercado (riesgarecio de acciones, riesgo de tasa de interiésgorde
tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo deitiga.

La administracion del riesgo de la Sociedad esrsigaela por el Directorio, el cual es el resporsaiar el
desarrollo y monitoreo de las politicas de admiacsén de riesgo de la Sociedad. En base a edlitisg®n

la Administradora maneja sus inversiones finansigreocurando identificar, gestionar y monitorea la
variables de riesgo de forma continua.

La Sociedad forma parte del Grupo MetLife, cuya iadstracién cuenta con el conocimiento del neggcio
la experiencia de sus equipos de trabajo para adi#s politicas de control y de riesgo necesanéaa el
buen funcionamiento de la Sociedad.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida firanaque enfrenta la Sociedad si un cliente o epatte en

un instrumento financiero no cumple con sus obiayees contractuales, y se origina principalmentéade
cuentas por cobrar a clientes y los instrumentaeadesion de la Sociedad.



La mayor exposicion para esta categoria de riesgoegresentada por el riesgo de contraparte en las
transacciones comprometidas definido como la egfosia potenciales pérdidas como resultado del
incumplimiento del contrato.

La Sociedad procura que las decisiones de invemimmstrumentos financieros, esté bajo los coedrol
internos de riesgo, razén por la cual se realimaarsiones en activos de perfil conservador asosiaduna
alta liquidez y rentabilidad.

La Sociedad mantiene inversiones en instituciomesieras con clasificacién de al menos 2 clamificas
de riesgo, Feller Rate y Fitch.

30.09.2014 31.12.2013
M$ M$
Instrumentos de renta fija
AAA LHF Santander 20.287 23.166
Instrumentos de capitalizacion
AA+FM/M1 Banchile 305.149 297.255

El siguiente cuadro ilustra la exposicion maximdadeociedad bajo el concepto de riesgo de crédito:

30.09.2014 31.12.2013

M$ M$
Titulos de deuda (inversiones) 20.287 23.166
Efectivo y efectivo equivalente 328.589 309.156
Total 348.876 332.322

Ninguno de estos activos ha sufrido pérdida dervaildampoco estd vencido. Adicionalmente, ningdeolos
activos antes expuesto cuenta con garantias.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que la socigdada dificultades para cumplir con sus obligaciasociadas con
sus pasivos financieros que son liquidados medlargetrega de efectivo o de otros activos finaosie

El enfoque de la Sociedad es asegurar, en la nmagdida posible, que siempre contara con la liquaddiziente
para cumplir con sus obligaciones cuando vencento t@n condiciones normales como en condiciones
excepcionales, sin incurrir en pérdidas inacepsablarriesgar su reputacion. De acuerdo a este@nfie gestion

de riesgo, la Administradora observa la posiciorigiedez frecuentemente, haciendo observacion\etade la
posicién de liquidez de cada uno de los Fondosdapdministracion.



El siguiente cuadro muestra el perfil de vencindgnla exposicion maxima bajo el concepto.

Menosde 7 diasal lal2 Mas de

7 dias mes meses 12 meses
M$ M$ M$ M$
Al 30 de septiembre de 2014:
Otras provisiones corrientes - - 3.886 -
Provisiones por beneficios a empleados
corrientes - - 1.290 -
Cuentas comerciales y otras cuentas por
pagar corrientes - - 999 -
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas corrientes - - 2.354 -
Menosde 7diasal lail2 Mas de
7 dias mes meses 12 meses
M$ M$ M$ M$
Al 31 de diciembre de 2013:
Otras provisiones corrientes - - 3.081 -
Provisiones por beneficios a empleados
corrientes - - 1.960 -
Cuentas comerciales y otras cuentas por
pagar corrientes - - 168 -

Cuentas por pagar a entidades
relacionadas corrientes - - - -

La principal cuenta por pagar de la Sociedad eseropresas del grupo al que pertenece y la que sdoha
administrando en base a los excedentes de cagueocuenta la Sociedad.



Adicionalmente, el perfil de vencimiento de sudrimmentos financieros en calidad de activo esgaisnte:

Al 30 de septiembre de 2014 Menosde 7 7diasal lal2 Mas de
Dias mes meses 12 meses
M$ M$ M$ M$
LHF Santander - - - 20.287
FM Banchile 305.149 - - -
Al 31 de diciembre de 2013 Menosde 7 7diasal lal2 Mas de
Dias Mes Meses 12 meses
M$ M$ M$ M$
LHF Santander - - - 23.166
FM Banchile 297.255 - - -

La Sociedad gestiona su exposicién al riesgo deidég, manteniendo inversiones en activos de fodea
constituir una cartera que permita mantener caizada requerimientos de liquidez con el vencimiel®@osus
inversiones de excedentes de caja.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los camiidsseprecios de mercado, por ejemplo en los tijgosambios,
tasas de interés o precios de las acciones, afelctator de los instrumentos financieros que lei&tad mantiene
en su cartera de inversiones. En general el objeiva Sociedad es administrar y controlar la®sikpnes a este
riesgo dentro de los parametros razonables y ahaniempo optimizar su rentabilidad.

De la cartera de instrumentos financieros activpasivos que mantiene la Administradora, la exp@simaxima
a riesgo de mercado lo enfrenta en las cuotas deddsoMutuos, los cuales son de perfil conservacon,
inversiones en instrumentos de renta fija con veigeito menor a 90 dias, el que es administraddgoorisma
Sociedad.

De esta forma el Unico riesgo al que podria verpriesto es al que enfrenta directamente las irorersi del
Fondo.

La Sociedad no cuenta con activos ni pasivos signifos en moneda extranjera, tampoco tiene deoaasarias
0 con terceros de largo plazo.

Riesgo de capital
El capital de la Administradora esta representamappatrimonio neto. El Capital sélo se puedeafectado bajo
el consentimiento de la junta de accionistas. Betolm de la Administradora cuando administra pés

salvaguardar la capacidad del mismo para conticoi@io una empresa en marcha y mantener una sokdadea
capital para apoyar el desarrollo de las actividalieinversion en la Administradora
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El objeto del capital es cubrir la necesidad deitagminimo y facilitar la obtencién de garantiggara la
administracion de fondos. Por capital se definactivo netos de pasivos, la Administradora poségeerias de
capital de acuerdo a lo que se expresa en la spexial.

La Administradora ha cumplido durante los ejerdcamn el requerimiento de capital minimo exigido [0
normativa, el cual indica un total minimo de UFODD.

Los objetivos se cumplen con la obtencién de gaanton la inversién en instrumentos de bajo desg
El siguiente cuadro resumen, muestra los cambjpéfisativos a nivel de patrimonio:

Patrimonio

Total

(M$)
Saldo inicial ejercicio 01/01/2014 397.816
Utilidad 27.386
Dividendos -
Incremento(disminucion) por transferencias y ot@sbios -
Total cambios en Patrimonio 27.386
Saldo final periodo 30/09/2014 425.202

Patrimonio

Total

(M$)
Saldo inicial ejercicio 01/01/2013 375.322
Utilidad 22.494
Dividendos -
Incremento(disminucion) por transferencias y ot@sbios -
Total cambios en Patrimonio 22.494
Saldo final ejercicio 31/12/2013 397.816

4. USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITI COS

La Administradora de Fondos para la Vivienda Irags S.A., no presenta uso de estimaciones y §uicio
significativos diferentes de aquellos que involacestimaciones que la gerencia haya realizado proeéso

de aplicacion de las politicas contables de ledadty que tengan un efecto significativo sobreirgsortes
reconocidos en los presentes estados financieros.

Las estimaciones y supuestos relevantes son regiseegbularmente por la Alta Administracion. Las

revisiones de las estimaciones contables son ret@®en el periodo en que la estimacion es revigagh
cualquier periodo futuro afectado.
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5.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

a) La composicion de este rubro es la siguiente:

Efectivo y Equivalente al Efectivo

Bancos

Fondos Mutuos BanChile

Total

b) El detalle por tipo de moneda es el siguiente:

Efectivo y Equivalente al Efectivo

Efectivo y Equivalente al efectivo $ chilenos

Total Efectivo y Equivalente al Efectivo

6. ACTIVOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros que mantiene la Saded cierre de los presentes estados financigoodps

30.09.2014 31.1220
M$ M$
23.440 11.901
305.149 297.255
328.589 309.156
30.09.2014 31.1220
M$ M$
328.589 309.156
328.589 309.156

siguientes:
Tipo de Jerarquia de | Tipo de Saldo al Saldo al
Clasificacion instrumento Precio Moneda 30-09-2014 31-12-2013
M$ M$
A valor razonable | Letras Hipotecarigs Nivel 1 Pedokenos 20.28Y 23.166
Totales 20.287 23.166

Precio de jerarquia de nivel 1 corresponde al jakio basado en precios de cotizacion en mercactdgs para

una clase de activo similar.
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7. IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTOS A LA RENTA
7.1.- Activos y pasivos por impuestos diferidos

Al 30 de septiembre de 2014 el saldo neto de latauepuestos diferidos por cobrar asciende a 8$66.-
(M$ 45.290.- al 31 de diciembre de 2013). El salde@ste rubro esta conformado por lo siguiente:

Saldo Saldo
Movimiento
Concepto al 30-09-2014 | del Afio al 31-12-2013
M$ M$ M$

Activo

Provision de vacaciones b8 (1D 69
Otras provisiones 213 (110) 323
Pérdida Tributaria 45.895 997 44.898
Total Activo 46.166 876 45.290
Pasivo

Ajuste valor mercado - - -
Total Pasivo - - -
Activo Neto 46.166 876 45.290

7.2 Resultado por impuesto a las ganancias

Considerando la situacion de Pérdida tributarialgu@ociedad mantiene, no se ha registrado impadsio
ganancias al 30 de septiembre de 2014.
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7.3.- Reconciliacién tasa efectiva

Concepto

30-09-2014

30-09-2013

Tasa
Impuestos

Total

Tasa
Impuestos

Total

Resultado antes de impuestos
CM patrimonio tributario
Otros

%

M$

(20,00) (5.302)
15,01
8,30

3.978
2.200

%

(20,00)
9,53
2,45

M$

(3.083)
1.468
377

Subtotal

3,31

876

8,02

(1.238)

Impuesto por gastos rechazados Art. N°21

Saldo Final

3,31

876

8,02

(1.238)

8. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

8.1.- Saldos de cuentas por cobrar a entidades relanadas

La composicion de cuentas por cobrar a entidadesioeadas

Rut Nombre

Descripcion de
la transaccion

Naturaleza
de la relacion

Tipo de

Saldo al

moneda

30-09-2014

31-12-2013

70.016.160-9| Caja de Compensaq

La Araucana S.A.

iGoemision

administracion

de

Accionista

Pesos n
reajustables

M$

19.028

M$

8.622

82.606.800-0| Caja de Compensad

18 de Septiembre S.A

iGomision

administracion

de

Accionista

Pesos I
reajustables

8.674

12.495

70.016.330-k| Caja de Compensag

Los Héroes S.A.

i@omision

administracién

de

Accionista

Pesos I
reajustables

6.510

4.189

Total

34.212

25.306

Estas cuentas por cobrar corresponden al cobrordisiones a las cajas de Compensacion, por la étraition
del Fondo, las que son canceladas por las cajas @80%, en un plazo maximo de 30 dias, desdeiki@nue la

factura.
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8.2.- Saldos de cuentas por pagar a entidades rdlatadas.

La composicion del saldo por pagar a entidadesiogladas es la siguiente:

Descripcion Saldo al
Rut Nombre de la Naturaleza Tipo de
transaccion | de la relacion| moneda |30-09-2014|31-12-2012
M$ M$
77.647.060-0| MetLife Chile InversionesAsesorias Controladora Pesos no
Ltda Reajustables 2.301
99.289.000-2| MetLife Chile Seguros de Recuperagidwlirecta Pesos no 53
Vida S.A. de gastos Reajustables
Total 2.354

La cuenta por pagar con MetLife Chile Inversiontal corresponde a servicios contables y admitiigtsaque
son cancelados en un 100% en un plazo no supe3iddéas.

La cuenta por pagar con MetLife Chile Seguros da\8.A. corresponde a recuperacion de gastos ealosgbor

ella.

8.3.- Remuneraciones pagadas al personal clave

Durante el periodo 2014 las remuneraciones pagdgessonal clave de la Sociedad fue de M$ 4.60pD 1M344
para el periodo septiembre 2013).
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8.4.- Transacciones con partes relacionadas

La Sociedad esta controlada por MetLife Chile Isimres Ltda., la que posee un 40% de las acciomda d
Sociedad, el 60% de las acciones restantes estdaros de CCAF La Araucana con un 30%, CCAF 18 de
Septiembre con un 15%, y CCAF Los Héroes con un H&participacion.

Las transacciones con entidades relacionadas|sgarean condiciones de mercado y su detalle sigeiente:

Afo 2014
RUT Nombre Relacion Descripcién de laMonto al | Efecto en
transaccion 30-09-2014 |resultados
M$ M$

77.647.060-0 MetLife Chile Controladora| Asesorias (*) 20.418 (20.418)
Inversiones Ltda.

99.289.000-2 MetLife Chile Segurpimdirecta Reembolso de 53 -
de Vida S.A. gastos

99.289.000-2 MetLife Chile Segurpisdirecta Pdlizas  segurps 23 (23)
de Vida S.A. de vida

70.016.160-9 | Caja de Compensagiducionista Comisiones 41.128 41.128
La Araucana S.A.

82.606.800-0 | Caja de Compensagiéicionista Comisiones 19.318 19.318
18 de Septiembre S.A

70.016.330-k | Caja de Compensadidecionista Comisiones 19.318 19.318
Los Héroes S.A.

Afo 2013

RUT Nombre Relacion Descripcién de laMonto al | Efecto en

transaccion 30-09-2013 |resultados
M$ M$

77.647.060-0 MetLife Chile Controladora| Asesorias (*) 20.863 (20.863)
Inversiones Ltda.

99.289.000-2 MetLife Chile Segurpkdirecta Polizas  seguros 64 (64)
de Vida S.A. de vida

70.016.160-9 | Caja de Compensagidicionista Comisiones 39.778  39.778
La Araucana S.A.

82.606.800-0 | Caja de Compensagidicionista Comisiones 18.566  18.566
18 de Septiembre S.A

70.016.330-k | Caja de Compensadidwcionista Comisiones 18.566  18.566
Los Héroes S.A.

(*) Las Asesorias corresponden a prestacion decgepor asesoria técnica en los procedimientosaersion y

colocacién de recursos financieros, servicios desay administrativos de la Administradora.

Las comisiones es lo que se cobra a las Cajas dwésacion por la administracion del Fondo seginraim

suscrito con las respectivas Cajas.
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar comerciales y otras cueatgsagar se detallan a continuacion:

Rut Nombre Pais Tipo Tasa Tasa 30/09/201381/12/2013
Acreedor Acreedor Acreedor| Moneda | Efectival| Nominal | M$ M$

83.628.100-4 | Sonda S.A. Chile Pesos 0% 0% 832 -
- Varias Isapres y AFP Chile Pesos 0% 0% 167 168

Total cuentas por pagar
comerciales y otras 999 168

Para las cuentas por pagar comerciales y otrastasugror pagar corresponden principalmente a pago de
imposiciones, cheques caducos y facturas de provegde gastos del giro. Se estima que su fecharaelacion

no supera los 30 de dias desde que estas somadgssy aprobadas por la Gerencia.

10. OTRAS PROVISIONES

10.1.- Composicién del saldo

El saldo de este rubro esta conformado por lo sige;

Saldo al
Tipo de Provisiones 30-09-2014 31-12-2013
M$ M$
Auditoria 2.974 292
Otras provisiones de gastos 912 2.789
Total Beneficios 3.88¢ 3.081

Este corresponde en su mayoria a provision patasgyae Auditoria, en otras provisiones esta Comésioa
corredores de bolsa, terminal de la bolsa, Intermetmorias y otros menores, se estima que el piiezo
cancelacion es mensual y/o anual dependiendopetie gastos que involucre y estas se revisandieaiente
con la Gerencia a objeto de evaluar la razonalkiilcid saldo.
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10.2.- Movimiento de las provisiones varias

El movimiento de las provisiones varias, es elisigfie:

Movimiento del afio Auditoria Gastos varios Total

M$ M$ M$
Saldo inicial 291 2.789 3.081
Uso del beneficio - (2.789) (2.789)
Aumento (disminucion) 2.683 912 3.595
Saldo final 2.974 912 3.886

11. PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
11.1.- Composicién del saldo

El saldo de este rubro esta conformado por lo sigei

Saldo al
Tipo de Beneficio 30-09-2014 31-12-2013
M$ M$
Vacaciones 275 347
Otros beneficios 1.015 1.613
Total Beneficios 1.290 1.960

Los beneficios a empleados corresponden a la pdavigr vacaciones determinada en base a la nota de
criterio 2.11 a) y los otros beneficios represergaprovisiones por bonos. Se estima que el plazo de
cancelacion es mensual y/o anual dependiendo plel de gastos que involucre y estas se revisan
periddicamente con la Gerencia a objeto de evéduaizonabilidad del saldo.
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11.2.- Movimiento de las provisiones por beneficiaslos empleados

El movimiento de los beneficios a los empleadogl sgyuiente:

Movimiento del afio Incentivos y otros | Vacaciones Tal

M$ M$ M$
Saldo inicial 1.613 347 1.960
Uso del beneficio (598) (3.338) (3.936)
Aumento (disminucién) del beneficio - 3.266 3.266
Saldo final 1.015 275 1.290

12. PATRIMONIO
12.1.- Capital suscrito y pagado

Al 30 de septiembre de 2014 el capital social dzado suscrito y pagado asciende a M$ 539.006.

12.2.- Acciones

El capital social esta representado por 400 acsjor@ninativas de igual valor, todas de una misgna y

sin valor nominal, no se consideran privilegiogstricciones asociados a las acciones en que 8erdre
dividido el capital, desde el inicio al final dgékcicio.

Concepto 30/09/2014 31/12/2013

Numero de acciones suscritas y pagadas inicial 400 400

Movimiento en el afio
Aumento de capital con emision de acciones de pago -

NUmero de acciones suscritas y pagadas al final 400 400

Las ganancias por accion muestra el siguiente ouadr

Concepto 30/09/2014 31/12/2013
M$ M$

Ganancia por accion béasica

Ganancia (pérdida) por accion basica
en operaciones continuadas ($ por accion) 68,47 56,24

Ganancia por accion basica 68,47 56,24
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12.3.- Resultados acumulados

Los resultados acumulados al 30 de septiembre 28diénden a M$(135.390) (Pérdida de M$(162.776) al
31 de diciembre de 2013).

12.4.- Dividendos

Debido a que la Sociedad presenta pérdidas acuasutedcorresponde la distribucion de dividendos.
12.5.- Gestién de riesgo de capital.

La Sociedad tiene como principales objetivos eadhainistracion de capital lo siguiente:

a) Cumplir en todo momento con las exigencias itiges por los organismos reguladores y
b) Tener un capital que asegure el normal funcideraim de sus operaciones.

Al respecto la Sociedad controla periodicamentasesgariables mediante mediciones y proyecciones de
capital en base a proyecciones financieras.

13. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Los ingresos ordinarios se detallan a continuacion:

01-01-2014 01-01-2013 01-07-2014 01-07-2013
Ingresos de Actividades Ordinarias 30-09-2014 30-@®13 30-09-2014 30-09-2013

M$ M$ M$ M$
Comisiones por administracion de 79.765 76.909 27.322 26.001
fondos para la vivienda
Total 79.765 76.909 27.322 26.001
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14. GASTOS DE ADMINISTRACION POR SU NATURALEZA
Los principales conceptos que componen el gastalaénistracion son los siguientes:

01-01-2014 01-01-2013 01-07-2014 01-07-2013

Detalle de gastos de administracion 30-09-2014 30-2013 30-09-2014 30-09-2013
M$ M$ M$ M$

Sueldos y gratificaciones 5.688 12.883 1.872 1.815
Indemnizaciones (72) 17.940 (227) (38)
Honorarios de consultoria y servicios 38.124 25.227 14.516 10.423
externos

Servicio de procesamiento de datos 7.378 7.357 2.487 2.368
Beneficios a empleados 1.501 (698) 560 (2.699)
Auditoria financiera y tributaria 2.683 2.510 904 863
Gastos servicios bancarios 5.357 4.905 1.939 1.884
Patentes y otros impuestos 1.740 1.666 886 836
Telefonia - (372) - (372)
Reproducciones 1.234 1.624 - 407
Otros gastos 71 93 71 -
Donaciones 10 8 3 (6)
Total 63.714 73.143 23.011 15.481

15. CONTINGENCIAS Y JUICIOS

A la fecha de los presentes estados financier@xisten contingencias ni juicios vigentes.

16. CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

Para dar cumplimiento a lo establecido en loswdd$c226 y 227 de la Ley N°18.045 de Mercados derea y
Norma de Caracter General N°125 de la SVS, estafistmadora, tomo boleta de garantia N°378440-9fecha
08 de enero de 2014, en Banco de Chile, cuyo véecimes el 13 de enero de 2015, a favor de logayies del
Fondo por UF 10.000 con el objeto de asegurar elptimiento de sus obligaciones por la administnaci@
fondos de terceros, de acuerdo a la Ley.

Por consiguiente dado lo anterior, la boleta dem#a por cada uno de los fondos corresponde sidogentes
montos asegurados:

2014

Fondo para la Vivienda Intercajas habitacional
Patrimonio promedio diario afio 2014 UF 5.127
Monto asegurado UF 10.000

2013

Fondo para la Vivienda Intercajas habitacional
Patrimonio promedio diario afio 2013 UF 5.405
Monto asegurado UF 10.000
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17. MEDIO AMBIENTE

Administradora de Fondos para la Vivienda Inteic&aA., por su naturaleza, no genera operacionepgedan
afectar el medio ambiente, razén por la cual nefeetuado desembolsos por este motivo.

18. SANCIONES

Durante el periodo 2014 y 2013 la Sociedad naebibido sanciones por parte de la Superintendelecialores y
Seguros u otra autoridad administrativa.

19. HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de octubre de 2014 y la fecha de emd#dlos presentes estados financieros (26 de nbweede 2014)
no se han producido hechos posteriores significatijue pudieran afectar la presentacidén de los osism
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